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Repertorium: A nr'* 5417 /2017

AKT NOTARIALNY

Dnia siedemnastego maja roku dwa tysigce siedemnastego {17.05.2017) ia, Artur Stanistaw
Kozak notariusz w Warszawie, prowadzgcy Kancelarie Notarizaing przy Alei Jana Pawta II
numer 61 lokal 4, przybyly do budynku biurowego przy ulicy Zlotej numer 59 w Warszawic,
tamze sporzadzitem protokot z odbytego tamze Zgromadzenia Obligatariuszy dla obligacji serii
C wyemitowanych przez spoike pod firma Medort Spotka Akcyjna z siedziba w L.odzi (adres:
ulica Andrzejs Struga numer 20, 90-513 Lodz, REGON: 471684025, NIP: 7272308750),
wpisanei do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Sroédmisscia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000048169 (dalej ,,Emitent™). --—---—-mmmmmmmmemmmeeeeeeoee

PROTOKOL
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy Spotki otworzyl Pan Pawel Robak ktéry o§wiadezyl, ze dziata
jako Czicnek Zarzadu Emitenta, na podstawie pkt 3 (e) Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcego zalgcznik numer 1 do Warunkéw Emisji Obligacji. Pan Pawet
Robak ofwiadezyl, 7ze w dniu dzisiejszym w Warszawie odbywa si¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy dla obligacii senii C wyemitowanych przez spdlke pod firma Medort Spotka
Akeyjna z siedzibg w Lodzi, wyemitowanych na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia

23 (dwudziestego trzeciego) marca 2016 (dwa tysiace szesnastego) roku w sprawie emisji

obligacji serii C, z nastgpuigeym porzgdkiem obrad Zgromadzenia: -- ----

Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy. e

Wybor przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy. ------------=----

Sporzadzenie 1 podpisanie listy 0becnosei, ——-—--—-=mm-mmmmme oo —

1

Stwierdzenie prawidicwoscl zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, ---emmmmmeemommmomenean

Stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat, ---------

CON I B 1~ =

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji.-------=---m-mmmvmmmmammm
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rf Podje;cie uchwaly w sprawie niewyrazenia zgody na skorzystanie przez obligatariuszy

obligacji serii C z prawa zgdania wezesniejszego wykupu obligacji serii C, w zwigzku Z

wystapieniem podstaw wezesniciszego wykupu. e

g,  Zamkniccie Zgromadzenia. - e -

Do punktu 2. porzadku ebrad: ——- — -
Na Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy zosta wybrany, uczestniczacy

Zgromadzeniu Obligatariuszy Czlonek Zarzadu Emitenie, Pan Pawel Robak w glosow:

jawnym, bez Sprzeciwi, wszystkimi 18.639 glosami ..z . orzy braku glosdw ,.przeciyi

wstrzymujgeych si¢”, po CZym Pan Pawet Robak objat funkcje Przewodniczadé“g _ "f / zmiet

Zgromadzenia Obligateriuszy na podstawie pkt 3 () Regulaminu Zgrom@d_% 1311 :
A A b =

Obligatariuszy, stanowigcego zatgeznik numer 1 do Warunkow Emisji Obligacii.

Do punktéw 3. - 5. porzadku obrad: -------- - — SR S

Przewodniczaey zarzadzit sporzgdzenie listy obecnosci, a nastepnie ja 'po‘d."'= :
Przewodniczacy stwierdzil, ze ninieisze Zgromadzenie Obligatariuszy zwotane zostaﬁ% !
sposdk prawidiowy, zgodnie z Reguleminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiqt:‘ /
zalzeznik numer 1 do Warunkéw Emisji Obligacii, popracz soublikowanie w dniu 25 kwietn
2017 roku ogloszenia pa stronic internetowe] Emitenta ped adresem www.medort.pl. Na
Zgromadzeniu tym stawili sie i uczestniczg obligatariusze reprezentujacy 18.639 obligacii serii
C wyemitowanych przez spotke pod firmg Medort Inctca Akcyina z siedzibg W Lodzi,
cdpowiadajaeyeh skorygowanej lacznej wartoscl nominalnej obligacii na poziomie 18.639.000
zZlotych, uprawniajgeyeh do 18.639 gloséw oraz Czionek 7arzadu Emitenta Pan Pawel Robak.
W zwigzke z powyzZszym Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, 7ze niniejsze

7oromadzenie Obligatariuszy zdoine jest do nodiecia uchwal w zakresie objgtym przadkiem
gr g ¥ 3 poale giym porza

obrad, przedstawionym w powolanym ogloszeniu z dnia 25 kwietnia 2017 rOKU. ——mmmmmmmmmmmn

Do punktu 6. porzadku obrad: --

Przewodniczacy zaproponowai podjgeie nastepujacej uchwaly: --—-s------nmmsomennmmmmennommooe

Uchwalanr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy
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2ji serii
Yodzi,
139.000
Robak.

iniejsze

adkiem

dla obligacji serii C wyemitowanych przez Medort Spétka Akcyjna
z siedzibg w Lodzi
Z dnia 17 maja 2017 roku

w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji

//__ ’

g;sj';nc.dze nic Obligatariuszy dla obligacji serii C (,,Obligacje””} wyemitowanych przez
ort Spdtka Akcvina z siedzibe w fodzi { Emitent™) na podstawie uchwaly Zarzadu
‘Emitenta z dnia 23 marca 2016 roky w sprawie emisji obligacji serii C, postanawia niniejszym
zmieni¢ Warunki Emisji Obligacji serii C w ten sposdb, ze (,, Warunki Emisji Obligacji™): --
L

Dodaje sie punit i.1.8' Warunkéw Emisji Obligacji, ktory otrzymuje nastepujgce

brymienie;

. Dodatkowy Zastaw” oznacza zastaw cywilno-prawny ustanawiany na 1 00% udzialow

w spoéice Meyra GmbHE z siedzibg w Kalletal (Niemcy) w przypoadki, o ktérym mowa w

unkcie 4.2' Warunkéw Emisji.”
Punkt 1.1.16 Warunkow Emisji Obligacii otrgymuje powe, nasigpujqgce bromienie: —-
.o Dozwolone Zabezpiecienia’ oznocza Zabezpieczenia usicnawiane na Aktywach
Zwalnianych lub na Aktywach Przejmowanych, (i} ktére powstgiq z mocy samych
przepisow prawa; (ii) ktére ustancwiane sq jakc dodaikowe zabezpieczenia oraz
przedluzajg istniejgee zabezpieczenia na podstawie lul w zwigzhu z istniejgeymi w dacie
emisji Obligacji umowami finansowanic w tym Umowami Leasingu, ktorych strong jest
Emitent; (iii) kidore wynikajg z zamiany zabezpieczern istniejgcych na Aktywach
Zwalnianyck Emiterta fub MDH Sp. z 0.0. lub ,, MTR Poland” Sp. z 0.0. lub Przejetych
Podmiotéw na zabezpieczenia na innych ektywach Emitenta lub MDH Sp. z o.0. lub
W MITB Poland” Sp. z 0.0. lub Przejetych Podmiotéw o poréwnywalnej wartosci; (iv)
ktorych ustanowienie wynika Iub pozostaje w zwigzku z refinansowaniem zadiuZenia
Emitenta isiniejgcego w dacie emisji Gbligacji, o ile warto$é zabezpieczen bedzie
poréwnywalna do wartosci zabezpieczen jakie byly ustanowione na refinansowanym
zadtuzeniv — pod warunkiem, ze refinanscwanie nie zostanie dokonane ze Srogkéw
pozyskanychi z emisji Obligacji; (v) ustanawiane w celu zabezpieczenic wie?zﬁeé’nas'ci
wynikajgeych z umow zabezpieczajgoych przed zmianarmi stdp procentowyes, o ile ic
tgczna warto$d nie przekracza kwoty 5.000.000,00 PLN (slownie: pieé miiiondw ziotyc),

(vi) ktore zostaly ustanowione w zwykfym trybie dziatalnosci, o ile ich igezna warto$¢ nie
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przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta;
lub (vii) ktére sq ustanawiane w zwigzky z emisjq kolejnych serii obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji Obligacfi, jak rownieZ wszelkie zabezpieczenia ustanawiane
na innych aktywach. w celu zabezpleczenia wierzytelno$ci ooligatariuszy w. yhikajgeych z

Obligacyi Serii D,V —emmmmmmmmmmmmmmmmnmmmm o eSS n T

Punkt 1.1.30 Warunkéw Emisji Obligacji otrzymuje nowe, nastepijgee brymienie: --—
L. Maria” ocznocza element skladowy Stopy Procentowej, stanowigey 520 pzmﬁcfi

bazowveh w skali roku dla pierwszego Okresu Odserkowego z zastrzeZeniem, Ze od i

... Skonsolidowana EBITDA” oznacza zysk (straig) ze sprzedazy Grupy Kapz{
Emitenta za ostatnie 12 miesiecy powigkszony o wartos¢ amortyzacji Grupy Kapitar
Emitenta za ostatnie 12 miesiecy. W przypadku kosziow i przychodow o charaks
jednorazowym i zwigzanych z deiatalnoscig akwizycyjng Grupy Kapitalowej Emiigy:
(rozumiang, jako dzialania majqce na celu rozwdj prowadzonej dzialalnosci i w drovg
przejmowania innych przedsigbiorcow lub ich aktywéw, kidre majq istotny wpbyw na zysk
ze sprzedazy powigkszony o amortyzacjg, Skonsolidowana EBITDA jest korygowana o
kwoty tychze kosztéw i przychodow. Dodatkowo, w przypadku  kalkulacji
Skonsolidowanej EBITDA na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzier 31 grudnia 201 7r.
na potrzeby jej obliczenia podlegajg wylgczeniu koszty vestrukturyzaci zarrudnienia w

ramach programu dobrowolnych odejsc realizowanege w Meyra GmbH (w celu

unikniecia waipliwosci tak obliczona Skonsolidowana EBITDA bgdzie wykorzystywana 8

przy obliczaniy innych wskaznikow).”
Punkt 1.1.61 Warunkéw Emisji Obligacji otrzymigje nowe, nastepujgce brymienie: -
... Skonsolidowane Zadiutenie Finansowe” [ub Zadlutenie Finansowe” oznaczd
wszelkie wykazane w ostatnim, poddanym  badaniu  przez bieglego rewidents
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniy finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta aibo
skonsolidowanym pélrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitentt
zobowigzania do zaplaty lub zwrolu pienigdzy z tytulu: (i) pozyczonych Srodkow
(pozyczka lub kredyt), (ii) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli {ub emis]i
obligacji, weksli, skryptow diuznych lub podobnych  instrumentow, (iii) tr&nsaiji
4



itenta, insfrumentanii pochodnymi, przy czym dia potrzeb okreslenia wartosci zadluzenic

anych wynikajgcego z transakcji pochodnej brana bedzie wario$é ujemna; (iv) zobowigzan
wiane leasingowych; oraz (v) zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z wystawiong gwaranciq,
icych z /:;égzpjeczeyziem, zwolnienien z odpoviedzialnodci, ahredyiywg typu standsy. akredvtywq

_ af.ct’oﬂ’c'z;rf:’erf.ufow.c; fub innym tego typu instrumentem. Dodatkowe, w przypodku kalkulaci

/

I.écnsofz’cfowanego Zadtuzenia Finansowego na dzien 30 czerwea 2617 r. na potrzeby
Jfego obliczenia bedg podiegac wyigezeniv kwoty poZyczek udzielonych Emitentowl przez
jego akcjonariuszy w okresie od I stycznia 2017 v. do 30 czerwea 2017 7. (w celu
uniknigcia  watpliwosci  tak  obliczona  wartosé  Skensciidowanego  Zadiuzenia
Finansowego bedzie wykorzystywana przy obliczaniv innych wskaZnikow).” ———mmmmem———-
__ 6\1 Dodaje sig punkt 1.1.66' Warumksw Emisji Obligacii, ktéry otrgymuje nastepujgce

brzmienie:

..., Umowa Dodatkowego Zastawu” oznacza umowe zastawu na 100% udziatow w Meyra
GmbH na rzecz Administratora Zabezpieczen; przy czym najwyzsza suma zabezpieczenia
zastawu zostanie okreslona na kwotg nie nizszg niz 66.000.000,00 PLN (sfownie:
szescédziesigt szeSC¢ milionow zE01YCh). " = em e

Dodaje si¢ punkt 1.1.68' Warunkéw Emisji Obligacji, ktéry otrzymuje nastgpujgce

brzmienie:
wana o »» Umowa Podporzgdkowania” oznacza umowe podporzgdkowania zawartq przez
dkulacji Emitenta przy udziale Administratora Zabezpieczen, na mocy ktdorej zobowigzania
a 201 7r. Emitenta wynikajgce z umowy pozyczki, o ktérej mowa w Punkcie 4.2'.1 Warunkow
aienia w Emisfi, zostajq podporzqdkowane zobowiqzaniom Emitenta wynikajgcym z emisji
(w celu Gtligacji oraz Obligacyi Serii D.”
stywana 8. Dodaje si¢ punkt 4.2.7 Wariinkéw Emisji Obligacji, ktory otrjymuje nastepujgce
---------- brzmienie:
nie: -——- »4.2.7 Dodathowo, wraz z zawarciem umowy Zastawu Rejestrowego na 1.000 (stownie:
oznacza Jjeden tysige), nowych udziatéw spotki ., MIB Poland” Sp. z c.c., utworzonych w ramach
ewidentd podwyziszenia kapitatu zakladowego spéiki, MDH Sp. z 0.0, ziozy na rzecz Administratora
enta albo Zabezpieczeh nastgpujace oswiadczenia: (i} oSwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w
Emitenta Irybie art. 777 § 1 pkt 6 ustawy z dnia 17 listopadae 1964 roku Kodeks postepowania
Srodkow cywilnego, na podsiawie kidrego spbika MDH Sp. z 0.0, podda sie egzekucji z 1.610
lub emisji {stownie: jeden tysigc sze$éset dziesiel) udzialow nalezqeych do MDH Sp. z 0.0. w spdice
ransakcji wMTB Poland” Sp. z 0.0., objetych umowq zastawu rejestrowego z dnia 8 kwietnia 2016

%5
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roku, przy czym oéwiadezenie bedzie co do zasady zgodne ze WZOreim stanowigeym
Zalgeznik 5 do Warunkéw Emisji, oraz (1) odwiadczenie o poddaniu sig egzekucjiw frybie
qrt. 777 § 1 pkt 6 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postgpowania cywilnego.

s podstaviie kiorego spotka MDH Sp. z 0.0. podda si¢ egzekuciiz 000 (stownie: jeden

tysige), nowych udzictow nalezgcych do MDH Sp. 2 0.0. W spoice , MTB Poland” Sp. z

%

c.o. utworzomych W ramach  podwyzszenia kapitatu ~ zakiodowego spoiki,
zarejestrowGHEgo W rejesirze przedsigbiorcow Krajowego Rejestry Sgdovwego w dniv i

Yipca 2016 roku, przy czym odwiadczenie bedzie co do zasady zgodne ze wzof*em

stanowigeym Zalgeznik 6 do Warunkéw Emisji.”

SO

9. Dodaje sig punkt 4.2 Warunkéw Emisji Obligacji, ktory otrzymuje naste]

brrmicaie:

. 4.2" Dodatkowy Zastaw Vi i

Obligacie becq zabezpieczone zastawen cywilno-prawnym  na | W

istriejgeych, jak i utworzonych w przyszlosci udziatach (1. reprezentiyj

wsdorazowe 100% kapitatu zakladowego) posiadanych przez Emitenta W

Meyre GmdH z siedzibg w Kalletal (Niemcy). - - : ]x
431} Zebezpieczenie zostanie ustanowione w przypadku, gdy do dnia 314 ca \

2017 roku nie zostanie zrealizowane dokapitalizowanie Emitenta w i

kwocie minimum 10.000. 000,00 PLN (stownie: dziesieé milionow zlotyc )
w formie nowej emisji akcji Emitenia lub w formie udzielenia Emitentowi
POIYCIRI podporzqdkowanej, przy czym la pozyczka podporzqdkowand
powinnG spelniaé  nastepujgce kryteria: (1) odsetki od pozyczki
podporzqdkawanej bedq kapitalizowane przynajmnief do dnia catkowite]
splaty Obligacji i Obligacji Serii D Emitenta; (ii) termin splaty pozyczki
pﬁdparfzqdkowanej bedzie dluiszy FiZ termin zapadalnc$ci Obligagii ¥
Obligacji Serii D Emitenta; (iii} splata pozyezki podporzgdiewane] nie
nastgpi wezesniej niz wykup wszystkich Obligacji i Obligacji Serii D, {iv)
Administrator  Zabezpieczen bedzie upowazniony do  otrzymywania
wszelkich informacii na temat postanowiert i zmian umowy pozyczki ordz
ewentualnej umowy podporzgdkowanic, jezeli zostanie ond zawarta jako
odrebne perozumienie do umowy pozyczki, a zavwarcie 1 zmiand iakick

umdéw, w zakresie, W jakim mogg wplywac na speinienie kryierion



;iqcym
'trybie

‘mitentowi

gdkowana
pozyczki
catkowitef
'y pozyczki
Iligacji i
owanej nie
‘erii D; (V)
‘zymywania
iyczki oras
swarta jako
tiana takich

e kryterio

4.2'.2

423

4.2' 4

425

42'6

4.2'.7

4.2'8

4.2°.9

opisanych w punktach (i) — (iii) bedzie wymagaé zgody Administratora

Zabezpieczen,

Umowa Dodatkowego Zastawu zostanie zawarta nafpozniej w terminie do

T

Fond o pmranan s NTFT B
dnia 3 SIEFPHIG 2017 roru.

Dodatkowy Zastaw zostanie ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen. Emitent zobowigzany jest zapewrid, aby Dodatkowy Zastaw
zostal ustanowicny w terminie do dnia 30 wrzesnia 2017 roku. -
Najwyzsza suma zabezpieczenia Dodatkowego Zastawu zostanie okreslona

na iwote mie nizszg niz 66.000.000,00 PLN (slownie: szesédziesigr szesé

milionéw zfotychy. -
Dodatkowy Zastaw bedzie ustanowiony z najwyiszym mozliwym
pierwszenstwem w zaspokajaniu przed pozostalymi wierzycielami. —---—--
W przypadkach okreslonych w  Warunkach Emisji oraz Umowie
Dodatkowego Zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z
Dodatkowego Zastawu bedzie nastgpowaé poprzez licytacje na podstawie

Umowy Dodatkowego Zastawu lub na podstawie ogélnych przepisow o

postepowaniu egzekucyjnym.
Wycena przedmiotu Dodatkowego Zastawu zostata przeprowadzona przez
SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. i w formie skroconej stanowi
Zatgeznik 3 do  Warunkow FEmisji. Wybor SAWYER Doradziwo
Gospodarcze Sp. z o.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny Przedmiotéw

Zastawow uzasadniony jest posiadanym doswiadczeniem z zakresu wyceny

przedsiehiorstw.
W przypadicu ustanowienia Dodatkowego Zastawu, wszysikie odniesienia w
Warunkach Emisji do Zastowsw Rejestrowych, w tym, w szezegdlnoici do
Przedmiotow Zastawow, bedgq mialy odpowiednie zasicsowanie do
Dodatkowego Zastawu oraz przedmiotu Dodatkowegs Zastavwis, -
Umowe f(oraz imne akly prawne; bedgea podstawg ustanowienia
Dodatkowego Zastawu, a takze prawa i obowigzku zastawcy i zastawnika, z
uwagi na siedzibe spotki Meyra GmbH bedg podlegaly prawu Republiki
Federainej Niemiec., Emitent zobowigzany jest podigé dzialania majgce
zapewnic by, w jak najdaiej moziiwym zakresie, Dodatkowy Zastaw spetnial
opisane powyzej zafozemia i zapewnial Obligatariuszom wuprawnienia i
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e —

ochrong nie mnigj korzystnd od tej. jaka przystuguje Obliga!ariu{szom z

sty zastawow  re estroOWyCh ustanowionych na odstawie prawa
43 3

polskiego. " ——-mrmwmrmmrorer T
10. Dodaje si¢ purnkt 4.22 Warunkéw Emisji Obligacyi, ktory otrzymuje nastepujqce

brimienie:

£ 22 Umowa Podporzqdkowania

Obligacje bedg zabezpieczone zastawem rejestrowym na® wszysthich istriefgeych,
Jaki utworzonych w przysztosci udziatach (Y. reprezen: sujgeyeh kazdorazowo 100%

kapitalu zaktadowego) posiadanych przez Emitenta W spotce Meyra Grﬁ? Z

siedzibg w Kalletal (Niemcy). === - i M

4.2.] Na podstawic Umowy Podporzqdkowania zawarte] pomigazy Emite;

pozyczkodaweq,  Przy udziale Administratord Zabezpieczen,
podporzqdkuje zobowigzania W wynikajgee z umowy pozyezki, 0 ktérf-e
w Punkcie 4.2°.1 wzgledem zobowigzan Emitentd wobec Oblzgat:

oraz obligatariuszy Obligacji Serii D wynikajgeych odpowxe

Obligacji i Obligacji Serii D. e
4.22.2 Umowa Podporzqdkowanid zostanie zawarta w terminie 1 (stownie: j
miesigea od dnia udzielenia pozyczki, © kiore] mowa W Punkcie 4.

Warunkéw Emisji, wedlug wzoru €0 do zasady zgodnego z Zalgcznikiem ?

do Waranidw Emisji, -—=r-=r7 .

W proypadkach clredlonych W Warsmkach Emisji oraz Umowit

A
)
. by
R

Poafporzcgdkawani zaspokojenie wie erzytelnosci Obligatariuszy 2 Umoi

Podporzgdkowenida bedzie nds tepowal W zaleznosci od przypacl

\wskazanege w Umowie Podporzgdkowanid mzedzy innymi poprzed. |
nwrot wszelkich kwot pirzymanych preez | poZyezkodawog od Emitenia

zwigzku z zawartq UmMowq pozyczki, na rzecz Administratora Zabezpiet=

ktéry przeznaizy otyzymane kwoly na poczet  splaty zobowichlh 14,
wynikajgeych 2 Obligacji 1 Obligacji Serii D, (i, zwrot wszelkich ki
otrzymanych przez o nozyczkodowce od Emitenta w czasie lub po zaistiie .
przypadiu ypadioci wskazanych w Umowie Podporzqdkowam’a), parids 14

Adminisiraiorg o Zabezpiecze?. - NS

11. Punkt 5.5.5 Warunkéw Emisji Obligacji ofr7ymiuje nowe, nastepijgce brymieniels




1SZ0M 2
p?‘ awa
gpujgce

e o et e

ejgcych,

proypadku
oprzez: (i)
Emitenta w
bezpieczeh,
zobowigza¥
elkich kwoi
) zaistnientt
ia), na rzec

nienie; —-—

13.

14

. 3.5.5 Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Marza wynosi 520 punktow bazowych w
skali roku, z zastrzezeniem, Ze od dnic 17 maja 2017 roku, ne podstawie uchwaly
Zgromadzenia Obligatarivszy z dnia 17 maja 2017 roku, Marza wynosi 620
punkicw  bazowvck (. Pierwsza Maria”). Kazdorazowo, w pizypadku, gdy
Wskazinik Diwigni Finansowe] bedzie rowny lub wyzszy niz 4.00. chowigzywaé
bedzie Pierwsza Maria. Pierwsza Morza bedzie miala rownie? zastosowanie do
usialenia Stopy Procentowej dla Okresu Odsetkowego, nastepujgeego po Okresie
Odsetkowym, w ktorym nastgpiio rapertovsanie (zgodnie z punktem 13) csiggniecia
lub przekroczenia Wskainika Diwigni Finansowe] ng poziomie lub ponad pozicm

4,00.7

Panikt 5.5.6 Warunkéw Emisji Obligacji otrzymuje nowe, nistepujgee brzmienie: —-—<

. Kazgorazowo w sytuacii, gdy Wskaznik Diwigni Finansowej osiggnie warto$é nizszq

'\ miz 4,90, Pierwsza iMarza zostanie zmniejszona i bedzie miala zastosowanie maria na

- poziomic 440 puniiéw bazowych w skali roku (, Obnizona Marza’). Obnizona Marza

bedzie miala zastosowanie do ustalania Stopy Procentowej dia Okresu Odsetkowego,
nastgpujqcego po Okresie Odsetkowym, w ktorym nastgpilo raportowanie (zgodnie z
punktem 15) osiggniecia lub spadku Wskainika Diwigni Finansowej ponizej poziomu
4,00. W przypadku, gdy Wskaznik Diwigni Finansowej w dwdch kolejnych latach
osiggnie warto$¢ nizszq niz 4,00 oraz Zgromadzenie Obligatariuszy podjelo uchwale w
sprawie niewyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zgdania
wcezesniejszego wykupu Obligacji, o ktorej mowa w punkcie 10.4.3 w przypadku braku
dokapitalizowania Emitenta, o kiorym mowa w punkcie 13.24, Emitemt bedzie
uprawnicny do wolnienia zabezpieczen, o kidrych mowa w punkcie 4.2 lub zaniechania
ustanawiania zabezpiecze#, ¢ kiorych mowa w punkcie 4.2', o Obligatariusze podejmg

wszelkie niezbedne czynnosci faktyczne i prawne umozliwigigee zwolnienie zabezpieczen

lub zaniechanie ustanowienia zabezpieczen.”
Punkt 10.4.2.1 Warunkcw Emisji Obligacji otrzymuje nowe, nastepujqgce brzmienie: —
. wskazanych w punktach 13.1, 13.3, 13.4, 13.6, 13.11, 13,12, 13.13, 13.20, 13.21, 13.24,
13.25, 13.26 Warunkow Emisji;” B T T

Punkt 12 Warunkdw Emisji Obligacji otrzymuje nowe, nastgpujgce brymienie: ——--—--

. 12. PRZYPADEK NIEUSTANOWIENIA ZABEZPIECZEN

Emitent nie ustanowil Poreczenr lub Zastawdéw Rejestrowych w  terminach
wynikajqcych z niniejszych Warunkéw Emisji, #j. w przypadku Poreczen w terminie
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wskazanym w punkcie 4.1.1, ¢ W przypadki Zastawow Rejestrowych w terminie
it na warunkach i w terminach

wskazanym w punkcie 4.2.3. Emitent nie ustanow

wskazanych w Warunkach Emisi Dodatkowego Zastawu iub nie zawart Umowy i7.

Podporzqdkowania,” —-========m= T

15.  Punkt 13.8 Warunkow Emisji Obligacji otrzymiije nowe,
stgpt przekroczenie wartosci

nastepuigce brzmienie: ———

Wskatnika Diwigni

Do Dria Wykupu Cbligacjt na

Finansowe;, wskazorych w ponizsze] tokeli, a Emitent nie uzyska zgoay Zgromadzenia

Obligatariuszy ra CZasowe przekroczenie Wskagnika Diwigni F inansowej.

Na dziea 30 czerwca 2016T.

Nz dzien 31 gradnia 2016 1.

Na dzieh 30 czerwea 2087 7.

Na dzien 31 grudnia 2017 1.

Na dzieh 30 czerwcea 2018 1.

Nz dzien 31 grudnia 2018 1.

Na dzien 30 gzervicea 2015,

Na dzien 31 grudnia 2619 1.

s e
16. Dodaje sie punkt 73.24 Warunkow Emisji Obligacji, ktory otriymiuje nastgpiiy

brymienie:
,13.24 Brak dokapitalizowania Emitenta -
7 roku nie zostanie zrealizowane dokapiializowani

Do dnia 31 lipca 201 2 Emitenta W

fqeznej kwocie minimum 16.0060.0600.00 PLN (stownie: dziesieé milionow zlotych) W
formie nowej emisji akcji Emiteni lub w formie udzielenia Emitentowi pozyczki
podporzqdkowaﬁ@f, przy czym pozyczka podporzgdkowana powinna speiniad

padporzqdk&wanej bedqg kapitalizowane

Serii D Emitenta; (ii) termin

nastgpujgee kryteria. (i) odsetki od pozyczki
Howite] splaty Obligaciii Obligacji

przyrajmnie] 4o dnia ca
dzie dhuzszy niZ termin zapadalnosci Obligacyi |

splaty pozyczki podporzqdkowanej be

Obligacji Serii D Emitenta; (iii) splata pozyczki podpo
i i Obligacji Serii D; (iv) Adminisiraior Zabezpieczer!'

rzgdkowanef nie nastgpi wezesnie;

26,

niz wykup wszystkich Obligac]
elkich informacji na temat postanowier i zreian I

bedzie upowazniony do otrzymywania wsz
21..

wimowy poZyczki oraz ewentuainej umowy podporzqdkov-zania, jezeli zostanie ond zawartt

jako odrgbne porozumienie do umowy poiyczki, a sawarcie i zmiana takich umow, ¥
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grminie
minach

Umowy

Diwigni
widzenia

imitenta w
zlotych) W
i pozyczki
g speiniac
italizowane
; (if) termin
Obligacji
pi wezesnie,
abezpieczer
wien i zmiah
ona zawarli

‘ch umow, W

/  brgmienie: -

zakresie, w jakim mogq wplbywaé na spelnienie kryteriow opisanych w punktach (i) — (iii)

bedzie wymaga?l zgody Administratora Zabezpieczen. ”
17.  Dodaje sig punkt 13.25 Warunkow Emisji Obligacji, ktéry otrgymuje nastepujgce

brimienie:

13.25 Zmniefszenie finansowania bielgcego

a wartes¢ neminaing finii finansowania biezgcego fm.in. kredyty obrotowe,
/.

; . 2 x . v, . B - i
/7 wolwingowe, akredytywy oraz pozyczki} udostepnionych na rzecz Grupy Kapitatowe;

Emitenta do Dnia Wykupu i dria wykupu Obligacji Serii D Emitenta bedzie nizsza niz

45.000.000,00 PLN tslownie: czterdziesci piee milionow ziotych).”
8. Dodaje sig punkt 13.26 Warunkow Emisji Obligacii, ktcry otriymuje nastgpujgce

.» 13.26 Niezawarcie umowy podporzgdkowanin
W przypadiu, o kiorym mowa w punkcie 13.24, Emitent otrzyma finansowanie w formie

j poiyeziki | w terminie [ {siowwier jedewn} miesigeec od dria udzielenia pozyczki,
pozyczkedowee nie dostarczy do Administratora Zobezpieczen podpisanej umowy
podporzgdiowania peivezki, zgodnie z wytyczrymi, o ktorych mowa w punktach 13.24 (i)
— 13.24 (iii).” -

19. Dodaje sig punkt 14.4.4 Warunkow Emisji Obligacji, ktory otriymuje nastepujgce

bromienie:

« Dodatkowo Wykonanie Opcji WezeSniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta moze
nastguié w stosunku do 7.000 (slownie. siedem tysiecy; Ubligacji o {geznej wartosci
nominalnej 7.000.G606,00 PLN (slownie: siedem milicndw zlotych) po odbyciu
Zgromadzenic Obligatariuszy w dniu 17 maja 2017 roku, przy czym w takim przypadku
Drniem WezeSniejszege Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie najwezesniejszy mozliwy
termin dopuszczalny na podstawie Regulacii KDPW, pc odbyciu Zgromadzenia
Cbligatariuszy w dniu 17 maja 2017 roku. W takim przypadiu Dodatkowa platnosé z

iulu realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zgdenie Emitenta wyniesie 1.50%

Naleznosci Glownej Obligacyi.”

20. W pkt pt. ZALACZNIKI zmienia si¢ Zalgcznik 2 poprzez wprowadzenie dodatkowej

wyceny udziaiow ,, MTB Poland” Sp. 7 0.0.
21. W pki pt. ZAEACZNIKI dodaje si¢ punkt NR 3, ktory otrzymuje nastgpujqce brzmienie:

» Zatgeznik 3 — Skrocona wycena przedmiotu Dodatkowego Zastawu. ™ —e—eeeeeeeamecaaas
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24.

Emitent zobowiazuje sig zaplaci¢ na rzecz kazdego z Obligatariuszy, ki6ry ze WSZ}
posiadanych przez siebie Obligacji glosowat ,za” uchwalg, jednorazcwg premie W Wy
7.5 7t (stownie: siedem ztotych i pigédziesiat groszy) netto za kazdg posiadang
ninigjszego Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacje przez danego Obligatariusza (,,Pres ia

Zariaa Ww. Kwoly nasigpi na rachunek bankowy wskazany dekumencie, ¢ Kiorym mowan

W pkt pt. ZALACZNIKI dodaje si¢ punkt NR 4, ktéry otrzymugje nastepujgcee brzmienie: zakre

waru

 Zalgcanik 4 — Wzér Umowy Podporzqdkowania. Yeee = a)

W pkt pt. ZALACZNIKI dodaje sie punkt NR 5, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

. Zalgeznik 5 — Wzor oswiadczenia o poddani 5ig egzeRucii W trybie art. 777 § 1 pki 6

Kodeksu postgpowania cywilnego z udzialéww , MTB Poland” Sp. z0.0. objetych umowq

zastaws rejestrowego z dnida 8 kwietnia 2016 roku.”

W pkt pt. ZALA CZNIKI dodaje sig punkt NR 6, ktory otrymuje nastepujgee brim h

, Zatgeznik 6 — Wzor céwiadezenic ¢ poddaniu Sig egzekucji w trybie art. 777 §

Kodeksy postgpowanic cywiinege Z 7060 udziciéw w MIB Poland” -Sp. Jz10.0.7

nalezgcych do MDH Sp.zo.6.”
§2

zdaniv nastepnym, przy CZyr stan posiadania Obligacji oraz sposdb glosowania zostanie

[ -2

stalony na odstawie listy (iub gty obecnosel gnorzadzonyeh odczas ninigiszegod
’ & 4 J

Zgromadzenia Obligatariuszy oraz karty (lub kart) glosowania. Premia bgdzie nalezna kazdemu

z Obligatariuszy, ktory ze wszystkich posiadanych przez siebic Obligacii glosowal A

o T

uchwaig nr 1 1 uchwalg nr 2 objetymi niniejszym protokotem. Zaptata premil stande sig

wymagaina w dniu 18 maja 2017 1. (,.Dzien Wymagainosci Premii”) oraz bgdzie platna na

podstawie odpowiedniego dokumentu ksiggowego wystawionego w Dniu Wymagalnosel

Premii lub po tym dniu przez danego Obligatariusza na 126z Emitenta wskazujgcego nume:

rachunku bankowego, na xtory ma by¢ dokonana platnosé POWYZSZE] premii. Zapiata premi

nastapi w terminie 7 dni od dnia dorgozenia takiege dokumeniu Emitentowi przez daneg

Obligatariusza.

§3

Uchwata wehodzi w Zy¢ie Z dniem je} podjqcia,jednak'ze w zakresie postanowien § 1 punkté? )

4,5, 13 oraz 15-17 uchwata traci moc (Warunki Fmisji Obligacji nie ulegajg zmiante W Lyl
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